KEREN 2029

SFDR 8

Qu'est-ce qu'un fonds daté et pourquoi choisir Keren Finance ?

* Notre fonds obligataire daté s'appuie sur une stratégie d'investissement et de portage d'obligations de
toutes notations, d'émetteurs essentiellement privés, dont la date d'échéance est prédéterminée.

¢ L'horizon d'investissement est donc lisible et clairement défini & I'avance.

¢ Le rendement actuariel espéré est déterminé par la détention a maturité des obligations composant
le portefeuille actuel hors défaut.

¢ Reconnue et expérimentée, I'équipe de Keren Finance intervient sur le High Yield et I'lnvestment

Gérant i
Benoit SOLER Grade européen depuis plus de 20 ans.

« Keren 2029 est le cinquieme fonds daté lancé par I'équipe de gestion (premier en 2011).
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Capitalisation des revenus * Investment Grade : Regroupant les entreprises bénéficiant des meilleures notations telles

gu'lntesa San Paolo, JC Decaux ou encore Saint Gobain, cette classe d'actifs offre un rendement
Exemples d'investissement du

portefeuille : proche de 4%?* et historiquement une résilience forte dans les phases de ralentissement économique.

Bénéficiant d'une sensibilité plus élevée, elle devrait également profiter d'une éventuelle baisse des

q
| JCDecaux taux a horizon 2029.

BNP PARIBAS « High Yield : Composé dentreprises avec des niveaux d'endettement plus importants telles que
Valeo, Rolls Royce ou encore Faurecia, cet univers offre des rendements élevés, actuellement
proches de 7,5%**. Dans le cadre d'un processus de sélection des obligations rigoureux, ce niveau de

SAINT-GOBAIN suee

rémunération permet de dynamiser le portefeuille et d'investir dans des dossiers offrant un couple
rendement/risque particulierement attrayant.
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Référencé et en cours de

» Cette combinaison permet d'obtenir un rendement actuariel brut de 6.38% sur le portefeuille
investi au 09/10/2023.
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AFi-Esca [ T AVA ( )
V Notation moyenne .
\ 4 ) BB+ [ Rendement Actuariel brut ]
o o I=
pulouse BNP PARIBAS N ( A
Sensibilité
\. J
¥ 0
7 INTENCIAL @ 6.38%
PATRIMOINE LOMBARD 4 N
Lignes
o SE}_’ENCIA /ﬁ ) ’
HIPE e SwissLife Les données sont calculées sur le portefeuille investi (49 lignes). Le rendement actuariel est une photographie a un
instant T et ne constitue en aucune fagon une performance garantie a I'échéance.
"ﬂ.l.’ﬁfﬂ? PL\GE V] vimisLiee *Source : IEAC LN Equity ** Source : IHYG LN Equity
Contacts
WEALINS' Clément Duval +33 1 45 02 49 08 - cduval@kerenfinance.com
s Hubert Mercier +33 1 85 65 14 30 - hmercier@kerenfinance.com

. Tom Morin +33 1 45 02 02 33 - tmorin@kerenfinance.com B OBLIGATIONS
Suivez nous sur : y m

Vincent Schmidt +33 1 45 02 49 05 - vschmidt@kerenfinance.com



KEREN 2029
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Informations générales
Code ISIN

FR001400J504 (Part C)
FR001400J5P1 (Part I)
Dépositaire

Crédit Industriel et Commercial
Devise

EURO

Horizon de placement
Jusqu’a la derniére VL

de I'année 2029, soit lundi 31
décembre 2029

Frais de gestion fixes

1,20% TTC (Part C)
0,60% TTC (Part I)

Commissions de mouvement
Acquises au dépositaire

Détails : 0.02% pour les actions et
obligations convertibles ; 55€ TTC
max pour les obligations

Commission max de sous/rachat
0% /0% HT

Commission de surperformance

15% TTC de la surperformance au-
dela d'une performance annualisée
du fonds de 4% pour la part C et
4.60% pour la part I. Une période
de rattrapage des éventuelles
sous-performances passées sera
appliguée  sur une  période
d’'observation extensible de 1 a 5
ans.

Pays de distribution

Profil de risque et de rendement

A risque plus faible A risque plus élevé

Rendement Rendement
potentiellement potentiellement
plus faible plus élevé
SRI

KEREN

FONDS MECENAT

Objectif de gestion

La recherche d'une performance nette de frais annualisée supérieure a 4% pour la part C et
4.60% pour la part |, sur la durée comprise entre la création du Fonds le 14/09/2023, et la
derniére VL de I'année 2029 (lundi 31 décembre 2029). Cet objectif de gestion tient compte
de I'estimation du risque de défaut, du colt de la couverture (y compris la couverture du
risque de change) et des frais de gestion.

Stratégie d’investissement

La stratégie d’investissement consiste a gérer, de maniere discrétionnaire, un portefeuille
diversifié de titres de créances et d’instruments du marché monétaire, émis par des
émetteurs du secteur privé, ou en complément d'émetteurs du secteur public, sans
contrainte de notation. La fourchette de sensibilité au taux d'intérét autorisée est comprise
entre 0 et + 7. A titre complémentaire il peut étre exposé aux obligations hybrides, aux
obligations convertibles et aux actions issues d'une conversion de ces obligations
convertibles ou issues de restructuration d’obligations. Le portefeuille ne sera pas investi en
instruments émis dans une autre devise que l'euro. Une stratégie discrétionnaire de
couverture des risques actions, taux et de change pourra étre mise en place. La stratégie ne
se limite pas a du portage d'obligations ; la Société de Gestion pourra procéder a des
arbitrages, en cas de nouvelles opportunités de marché ou en cas d'identification d'une
augmentation du risque de défaut a terme d’'un des émetteurs en portefeuille. Le Fonds
cherche a optimiser le taux actuariel moyen du portefeuille a I'échéance du 31 décembre
2029 et sélectionner les émetteurs présentant la probabilité de défaut la moins importante
eu égard au rendement apporté et a l'analyse fondamentale des différents facteurs de
risque inhérents a ceux-ci. Le taux de rendement actuariel brut du portefeuille investi est de
6,38% a la date du 09/10/2023. Rappelons que le taux de rendement actuariel a I'échéance
est une estimation a une date donnée du taux de rendement anticipé d'un portefeuille
obligataire a condition que les titres soient détenus jusqu'a échéance. Il ne s'agit en aucun
cas d'un engagement de performance future du fonds. Il peut, par conséquent, étre affecté
par les risques de taux d'intérét, de défauts, de réinvestissement et le fait que les obligations
ne soient pas détenues jusqu'a I'échéance.

Profil de I'investisseur

Ce Fonds est destiné aux investisseurs souhaitant s’exposer aux marchés des
obligations et sur une durée de 6 ans et qui sont préts a accepter les risques découlant
d’'une telle exposition. Les souscripteurs sont informés que leur principal intérét est de
conserver leur investissement jusqu’a la date du 31/12/2029 afin de pouvoir bénéficier
dans les meilleures conditions du rendement actuariel proposé par le fonds.

Ce fonds ne présente aucune garantie du capital.

Profil de risque

Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des émetteurs ou si 'émetteur n’est
plus en mesure de faire face a ses échéances, la valeur de ces titres peut baisser,
entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative. Les titres évalués « spéculatifs » selon
I'analyse de la société de gestion ou des agences de notation présentent un risque accru de
défaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquées et/ou
plus fréquentes, pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque de liquidité : Il présente le risque qu’'un marché financier, lorsque les volumes
d’échanges sont faibles ou en cas de tension sur ce marché, ne puisse absorber les
volumes de transactions (achat ou vente) sans impact significatif sur le prix des actifs.

Risque de taux : En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des instruments investie en
taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative du fonds.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une part a un
prix inférieur & celui payé a l'achat. L'OPCVM ne bénéficie d'aucune garantie ou protection
du capital. Le capital initialement investi est exposé aux aléas du marché, et peut donc, en
cas d’évolution boursiere défavorable, ne pas étre restitué intégralement.

Risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) :

Les titres évalués « spéculatifs » selon I'analyse de la société de gestion ou des agences de
notation présentent un risque accru défaillance, et sont susceptibles de subir des variations
de valorisation plus marquées et/ou plus fréquentes, pouvant entrainer une baisse de la
valeur liquidative.

Communication a caractere publicitaire. Les performances passées ne préjugent pas des performances
futures et ne sont pas constantes dans le temps. Avant d'investir, consulter au préalable le descriptif complet
et exact des caractéristiques du fonds et des risques associés, disponible dans le prospectus et le DICI du
FCP sur notre site internet, www.kerenfinance.com ou sur simple demande aupres de la société Keren
Finance, 12 bis place Henri Bergson, 75008 Patris - tel: +33 1 45 02 49 00
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