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ANNEXE | - SFDR

ANNEXE [

Modéle d'informations précontractuelles pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes
1, 2 et 2 bis, du réglement {UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit: Identifiant d’entité juridique:
ar iveiicement | KETEN 20329 LEI : 969500CINGENSZB73012
velons At Caracteristiques environnementales et/ ou
e sociales
emvironnemental ou

social, pour autant gu'il
ne  cause pas de
prejudice important 3
aucun de ces objectifs et Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durahle ?
que les societes

bénéficiaires des 7] Oui o X HNon
investissements
appliguent des pratiques P ey e
R s S e Il réalisera un minimum % |l promeut des caractéristiques
d'investissements durables environnementales et sociales (E/S) et
ayant un objectif et, bien gu'il n'ait pas pour objectif
i : : :
e e environnemental: % | |nv95t|_552me_n!‘. durable, il l:u.nt|Er!c%ra une
un systéme de i dee e it proportion minimale de 1% d'investissements
ﬂ““féﬁl:“"“etsz economigues qui sont durables
2020/352, qui dresse une considerées comme durables ¢ ayant un objectif environnemental dans des
liste d'activités sur le plan environnemental au activités economigues gui sont considérees
economiques durbles sur titre dela tarmonne de FUE comme durables sur le plan

le plan environnemental.

Ce réglement ne dresse environnemental au titre de |3 taxinomis de

pas de liste d'activités dans des activites I'UE
economiguas durablas sur economigues gui ne sont pas
le plan  social  Les DR e e e R o avant un objectif environnemental dans
investissements durables Era [ g i
e A objectif sur le plan environnemental au des activités Economigues qui ne sont pas
envirgnnemental ne sont titre de la taxinomie de ['UE considerées comme durables sur |e plan
pas nécessairemant environnemental au titre de la taxinomie
alignes sur |3 taxinomie. del'UE
® ayantun objectif social
Il réalisera un minimum Il promeut des caractéristiqgues E/S mais ne
d'investissements durables realisera pas d'investissements durables
ayant un objectif social: __ %

Quelles caractéristiques environnementales etfou sociales sont promues par ce
produit financier?

fic: CRCiEmie: e Les caractéristiques environnementales et sociales promues par e fonds KEREN 2029 s"appliguent globolement ou

hiahEE S B niveau de Fentité KEREN FINANCE {hormi pour notre fonds lobélisé ISR qui se voit appligué des critéres plus
mesure dans lagquelie las COMraignants).

caractéristiques

environnementales ou Au travers de nombreux indicoteurs de performances, KEREN FINANCE s'attache d ce gue, en tant gu'investisseur
sotiales promues par l2 long terme, ses choix d'investissements intégrent une analyse extra financiére lui permettant de distinguer les
ap::;‘m; e’ S sociEtes qui gérent de facon responsable leur empreinte environnementale et sociale, mais également cefles qui

0Nt soucieuses des principales incidences négatives engendrées par feur octivite.



Les principales incidences
négatives comespondent
aux incidences negatives
les plus significatives des
décisions
d'investisserment sur les
facteurs de durabilite
liges aux  gQuestions
environnementales,
sociales et de personnel,
au respect des droits da
I'homme et a Ia lutte
contre la corruption et les
actes de corruption.

Ainsi, les émetteurs présents dans le portefeuilie de KEREN 2029 se vojent analyses sur les critéres suivans -

Le foctewr « Environnement » comprend:

o Le total des émissions COZ rapporte au chiffre d affaires
o L consammation d'eau rapporteé au chiffre o’affaires
o La présence d'une politigue sur le changement climatique

Le focteur « Socigl » comprend:

o Le pourcentage de turnover dans fa société

o Lo présence d'une politigue de non-discrimingtion

o Le toux d'occident du travail

o Lg présence d'une politigue surig protection des droits humains
o La présence d'une politigue de juste rémunération

o Lg présence d'une politigue sur fe changement anti-cormuption

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de
chacune des caroctéristiques environnementales ou sociales promues par le
produit financier?

Les indicoteurs de durabilite utilisés pour mesurer lo réalisation, par les émetteurs, des caracternistigues
emvirannementales et/fou socigles précedemment citées sont les suivants:

o L'émission de CO2 généré (émissions de CO2 ropportées qu chiffre d'affaires)
0 Présence ou non d'une poiitigue climatigue (YN}
o Le Turnover (taux de rototion des effectifs)
o Présence au non d'une poiitigue de santé et sécurite (YN}
o Part en % d"odministrateurs indépendant
o Parité existante {ou non) QU comité exécutif de la societe.
Sices derniers ne sont pas couverts, 4 critéres secondaires et un tertiaire sont utilises. Il sagit de :
o Lag consommation d'énergie rappartée ou chiffre d'affaires
o Le toux des groidents au travail
o Lo présence d'une poalitigie de protections des droits humains

o Lo consommation d'eau rapportee au chiffre o’ affaires.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
partiellement réaliser et comment linvestissement durable contribue-t-il @ ces
objectifs ?

Il promeut des caractéristigues environnementales et socigles (E/S) et, bien qu'il n'ait pas pour objectif

linvestissement durcble, il contiendra une proportion minimale de 1% d'investissements durobles
alignés @ la Taxonemie ou nom.

De pius, comme fe préconise Foccord de Paris, nous suivons, actualizations et publions mensuellement
F'éwolution de la contribution au réchauffement climatique d'ici 2100 de notre portefeuille.



Dans quelle mesure les investissements durables gue le produit financier entend
notamiment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important o un abjectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Lo mesure du préjudice cause par fes émetteurs s effectue via Manolyse du niveou de controverse de ces
derniers. Cette donnée est fournie par Sustainalytics.

De pius, d'outres indicateurs sant utilisés tels que I part des encours détenus daons des sociétés ayant
vinié le Pocte Maondial des Nations Unies ou les directives de FOCDE par ie passé, celles dont les processus
veillant ou respect de ces normes sont insuffisants, ou encare celles dont Foctivité a un impoct sur fa
bipdiversité des zones sensibles.

Enfin, ces investissements daivent entrer dans le respect d'un cadre commun d'exclusions nonmatives et
sectorielies, en coheérence ovec les dix principes du Pocte mondial des Nations Unies (UN Glabal Compaoct
— UNGC) et conformément @ notre Politigue d'investissement Responsable disponible sur notre site
internet.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
consideration?

Au travers des Principales Incidences Négatives (u PAI ») obligotoires tels que définis dans le réglement
{UE} 2019,/2088 du 27 novembre 2019 sur fa publication d'informations en matiére de durabilité dans le
secteur des senvices financiers (SFDR), Keren Finance prend en compte les 14 PAl obligatoires dans
Fanalyse E5G, Ia gestion des controverses et les ppiitiques d'exclusions sectorielles et normmatives.

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux
principes directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et
aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits
de 'homme ? Description détaillée;

Grdce a'application des 14 PAl obligatoires, et notomment des PAI cités c-dessous, les mvestissements
de ce produit financier sant conformes oux principes directeurs des Notions unies refatifs oux entreprises
et oux droits de Fhomme

- Vinlation des principes du Pocte mondiale des Nations Unies et des principes directeurs de F'OCDE a
I'intention des entreprises muitinationales.

- Absence de processus et de mécanisme de contrile du respect des principes des Nations Unies et des
Principes directeurs de MOCDE @ Pintention des entreprises muitinotionales.

Lo donnée relative d ces critéres sur les émetteurs détenus en portefeuille est issue des bases de
Sustoinalytics.

Lo taxinomie de ("UE Stahiit un principe consistant @ «ne pos couser de prejudice important ® en verty
duguel les investissements alignes sur g taxinomie ne devroient pas couser de préjudice important aux

ohjectifs de \a toxinamie de I'UE et gui s'occompagne de critéres specifiques de I'UE.

Le principe consistant @ aone pas causer de préjudice important © s'appligue uniguement aux
investissements sous-jacents au produit financier gui prennent en compte les critéres de I'Union
europésnne =n matiere d'activités economigues durables sur le plan ermvironnemental. Les
investissements soUs-jacents 3 13 portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
critéres de I'Union européenne en matiére d'activités économigues durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durabie ne doit pas non plus causer de préjudice importont aux objectifs

environnementoux oU Sociaux.



Lo stratégie
dinvestissement
guide les
d'investissement
selon des
facteurs tels gue
les obfectifs
d'investissement
et lo tolérance au
risgue.

Ce

produit financier prend-il en considération les principales incidences

négatives sur les facteurs de durabilité ?

x

Oui

Nows utilisons lo méthodologie suivante afin de prendre en considérotion les principoles incidences

Dans un premier temps, nous Studions si Fémetteur a, par le passe, violé les principes directeurs de
I'OCDE a I'intention des entreprises multingtionales et/ou les principes directeurs des Naotions umies
relotifs oux entreprises et aux droits de Fhomme. 5% y o ew une quelcongue violaotion, nous veriffions
ensuite 5i son score actuel d'alignement d ces principes est inférieur a 50/100. 5i tel est [e cas, il serg
alors considéré comme non duroble.

Dans un second temps, 10 indicatewrs sont wtiliseés (of question 2), dont 4 PAI pour justifier de lo
durabilité ou non de chogue emetteur.
Les 4 PAI sont fes suivants ;

- Ies émissions carbone,

- la consommition d'eou,

- la consommuotion d"énergie.

- la présence ou non d°une politigus de protection des droit humains.

MNon

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ¢

De fagon synthetique, le processus d'investissement se décompose en 3 etapes successives -

* Lo sélection de univers par une double approche financiére et extro-fingnciére, vig une
exciusion sectorielie/normative des émetteurs etfou dans le cas ol ces derniers sergient
EXPOSES O des CoNntroverses majeurss

":"

L ‘oliocation aux classes d'actifs en fonction de Fanalyse de environnement
d'investissement et de 'oppetit pour le risque de Féguipe de gestion ;

# g sélection de titres aprés une analyse fondamentale des emettewrs du point de vue de

Poctionnaire minoritaire et/ou du créancier obligataire, en tenont compte des critéres ESG et
de o volorisation des instruments.

Intégrafion des critéres ESG dans les cas dinvestissemenis

Depuis 2020, fes éguipes de gestion de Keren Finance ont décidé de formaliser la prise en compte de
focteurs E5G dans leurs fiches d'analyses sur les sociétés etudides, tant sur les ootions que sur e secteur
obiligataire.

Line motation des émetteurs selon les octions menées sur des thématigues Environnementales, Sociales
et de Gowvemance prises de focon distinctes, est effectuce permettant Fattribution d'un score justifie
par fe gérant jcommentaire sur lo methode utilisée, documents sources....etc).

Lo notation ESG de Keren Finance s'appuie sur un certain nombre de critéres définis au sein de chague
pilier E, § et G. La note attribuée 0 chaque critére est une note qualitative pouwvant oller de 0 o 100,
etablie selon notre methodologie proprietaire de nototion.

Le modéie guantitatif interne de Keren Finance est appeie KEYS [Keren ESG Yield System). I collecte les
données extro-financiéres des rapports ESG/ 157 ou sustainability report des entreprises et les enregistre.
Ces derniéres sont par Io suite comparées ou travers de 13 critéres/ Keys Performance indicator (KPi),
par secteur, via une logigue Best-in-ciass.



Gestion des controverses

Keren Finonce établit une gestion stricte des controverses wo Sustainalytics, un foumisseur de données
EXternes, catégorisont fes émetteurs sur un niveou de 0 @ 5, glfont de Fobsence de controverse g la
présence d'une controverse de niveayu maximal.

Les émetteurs coNcermeas par les controverses de niveau 5 sont interdlits et seroient excius de nos fonds
iis Stofent deja présents. Par ailleurs, les controverses de niveau 4 engendrent des investigations
complémentaires de 'équipe de gestion afin de déterminer 5711 v a liew ouw non de [e5 conserver.

Ces mesures permettent amsi @ nos fonds de rester outant que possible § 'écart des entreprises ne
respectant pas les principes et I'éthigue de Keren Finance (Droits de 'Homme, environnement... etc).

Quels sont les contraintes définies dans lo stratégie d'investissement pour
sélectionner les investissements afin d'atteindre chocune des caractéristigues
environnementales ou sociales promues par ce produit financier?

Les éléments contraignants de la strotegie dinvestissement utilises afin d'otteindre chocune des
COroctEriETigUEs environnementales ou sociales promues par o produit financier ont trait aux ospects
aecrits ci-aprés ;

- Le respect d'un codre commun d'exclusions normatives et sectoriefles, en cohérence avec les dix
principes du Pacte mondiol des Nations Linfes (UN Giobal Compact — UNGC) et conformément d notre
Folitigue d'lnvestissement Aespansabie.

- Un suivi permanent des éventuelles controverses des émetteurs en portefeuiile

- L@ volanté pour le gérant datteindre ef de maintenir un toux de couverture ESG du portefeuille qui
soit le plus impartant possible.

Dans quel quelle proportion minimale le produit financier s'engage-t-il  réduire
son peérimetre d'investissements avant [applicotion de cette siratégie
d'investissement ?

Lo réduction de Funivers d'investissement de deépart ne se troduit pas por un taux de selectivite fivé en
amont du processus d'investissement. En revanche, Funivers d'investissement s2 retrouve réduit des
émetteurs faisant Fohjet d'exclusion.

Quelle est la politigue mise en ceuvre pour évaluer les pratiques de bonne

N e s Mo gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ?

gouvernance
concernent des Aux 9 critéres environnementauy et socigux cités d la premiére guestion de cette annexe, s ajoutent 4

Suchars e peaiin critéres de gouvernance dans Févaluation ESG des socidtes béndficiaires des investissernents.
saines, les relations

dver I peesooiel Iy Ces critéres sont les sufvants -
remuneration du

prersceael (A I pspert o la part d'administrateurs indépendants
des obligations fiscales.
o Lo part de femme au sein du comite exécutiy
o lapart d'administrateurs indépendants dans fe comite o'audit

o ['dge mayen du conseil d'administration



L'allocation des actifs
décrit- la part des
investissements dans
des actifs spacifiquas.

Les activités alignees surla
taximomie sont exprimaes
&N pourCentage

- du chiffre d'affaires
pour refléter |3 part des
revenus provenant des
activités  wertes des
societés  beéneéficiaires
des mvestissements;

- des dépenses
diinvestissement
|capEx) pour montrer
les investissaments
verts realises par les
sociétés  bensficiaires
des  investissernents,
pour une transition vers
une SConomis verte par
exemple;

- des dépenses
d'exploitation  [OpEx]
pour  refléter les
activites
opérationnelles vertes

des soCietes
beéneficiaires das
investissements.

Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier?

70%: au moins des investissements du fonds ont vocation @ otteindre les coroctéristiques emvironnementales ou
socioles quil promeut.

Sur o base d'un portefeville cible constitué avant création du fonds, nous estimans gue 82, 35% des investissements
de KEREN 2022 font portie de lo catégorie #1, couvrant les investissements alignes sur les coroctéristigues
emvironnementales ou sociales gui ne sont pas considéres comme des investissements durables.

Alignés sur la
taxonomie: 0, 1%

Investissements

#2 Autres

La catégzorie #1 Alignés sur les caracteristigues E/S inclut les investissements du produit financier utilises
pour atteindre les caracteristigues environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie 2 Autres indut les investisserments restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur fes
caractéristiques environnementales ou sodales ni considéres comme des investissements durables

La catégorie #1 Alignes sur les categories E/S comprend :

- L2 sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
Environnementawux ou socau

- La sous-categorie #1B Autres caractéristiques EfS couvrant les investissements alignes sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des invetissement
durables.

Lolocation d'aoctifs est susceptible d'évoluer dans le temps. Les coiculs peuvent reposer sur des donnes
incompiétes ou parcelloires de ko societe ou de Hers.

Comment l'utilisation de produits dérives permet-elle d'atteindre les
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier?

Lutilisation des produits dériveés s'effectue d titre purement financier t 1 pos pour vocotion de promouvair
les caracteristiques environnementales ou sociales promues par Ie produit financier,



Pour se conformer a la
taxonomie de 'UE, las
criteres relatifs au gaz
fossile comprennent
la limitation des
emissigns et e
passagea une energis
entierement

rencuvelable ou 3 des
combustibles 3 faibla
teneur en carbona
d'ici 2 1a fin de 2035.
Pour Fénergie
nucléaire, les critéres
comprannant des
régles completes en

matiére de securite et
de gestion des
dechets.

Les activités
habilitantes
permeattent

directement a d'autras
activites de contribuer
de maniere
substantielle & f&
réalisation d'un objectif
emvironnemental.

Les activites
transitoires sont des
activités pour lesquelles
il n'existe pas encore de
solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont kes niveaux
d'émission de gaz 3
effet de Serre
correspondent aux
meilleures
performances.

@

Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un
objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?

le produit financier investit-il dans des activités liees au goz fossile et/ou @
F'énergie nudiéaire conformes a la taxinomie de I'UE ?

Qwi

Goz fossiie

Non

Energis nucleaire

Les deux grophigues ci-dessous font apparagitre en vert e pourcentege minimal dinvestissements
alignés sur o taxinomie de I'UE. Erant donne qu'il n'existe pos de methodologie appropriée pour
déterminer Molignament des obligarions souveraines™ sur lo taxinomie, e premier grophigue montr
l'alignement sur lo taxinomie par rapport @ tous les investissements du produit financier, y compris
les obligotions souveraines, tondis gue le deuxieme grophique représente l'olignement sur lo
taxinomie wniguement por ropport oux investissements du produit finoncier owtres gue les
obfigations SOUVEraines.

1 Investissements alignés 3 ks axonomae
incluant les obligations souveraines

Aligne 3 la @xonomie -
gaz fossie

Aligné 3 la taxonomie -
nuciéaire

Afigre 3 la taxonomie : Pas
de gaz fossile et de
nucleaire

Moo aligné 3 la taxoncmis

2 Investizsements alignés 3 la taxonomie ©
excluant les obligations souveraines

0
0,1% s Aligné 3 la axonomie: 0% o 0.1%
gaz fossie i
. Aligne 3 la taxonomie : F
nucigaire
Aligne 2 Ia taxonomis - Pas
" de gaz fossde etde 99 9%

nucEairs

Mon aligne 3 |a taxonomis

Aux fing de ces grophigues, les Tobligartions FoUVergingsy Com@rennent TouTes i expostions

SOUVEraines.

Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des activités transitoires

et habilitantes ?

Il n'y @ pas de part minimole d'investissements fixée dans des activites transitoires et habilitantes.

! Lz aetivités fider su zaz fossile etfou 3 Férergia nuclizre ne seront conformes £ Iz tavonomis da I'UE que €
elles contribuent 3 limiter 2 changement climatigue {"aténuation du changement dimatique"} &2 ne nuient pas
de maniése significative zux objectifs de Iz takonomie dz I'UE - vaoir | rote expliative dans la marge de gauche.
Les criteres complets pour les activités economigues liges au gaz fossile et 2 I"2nerzie nucléaine qui sont confarmes
3 |3 tmxonomie de | zont définis dans 8 rézlement délégue da |a Commission (UE| 202271214,



Le symbole

)
représente des
nwestissements
durablas ayant un
objectif
emvironnemental gui na
tiennent pas compte
des critéres applicables
aux activiteés
economiques durables
sur le plan
emvironnemental au
titre de [a taxinomia de
I'UE.

Les indices da
référence sont des
indices permettant de
mesurer si le produit
financier atteint les
caracteristiques
environnementales
ou sociakes qu'il
promeut

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant un
objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Le fomds ne se fixe pas de port minimale dinvestissements durables sur le plan enviromnemental (pilier
wEx) bien que o part d'investissements durables (piliers « E » etfou « 5 ») représente au mains 0 1% des
investissements directs du fonds {hors dérivés, liquidités et équivaient dont des OPCVM manétaires).

Le fonds investit dans des actifs ayant des objectifs enviramnementaux e1 SoCiaux 5ans 5 engager Sur une
part minimale d'investissements durable owvec un objectif environnemental gui ne sont pas alignes sur fa
taxinomie de I'UE.

A titre indicatif, sur jo base d'un portefewille cible constitué owant création du fonds, le toux
dinvestissements durables estimé est de 60,80%.

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur le plan
social ?

Le fonds ne se fixe pas de part minimale dinvestissements durables sur le plon social (pilier = 5 ») bien que
Iz part d'investissements durabies (piliers « £ » etfou « 5 ») représente au moins 0.1% des investissements
directs du fonds (hors dérives, liquidités et équivalent dant des CPCVM monétaires).

Le fonds investit dans des actfs ayant des objectifs environnementaux et socioux sans 5'engager sur une
part minimale d'investissements durable avec un abjectif social.

A titre indicatif, sur lo base d'un portefeuilie cible constitué ovont création du fonds, le toux
d'investissements durables estime est de 60,80%.

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie «#2 Autres», quelle est
leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales
s'appliquent-elles a eux?

Les investissements mentionneés dans o catérogie « #2 Autres » correspondent 4 une guate-part de Foctif
net du produit finoncier, hars Gguidités £ OPC externes / dérnives, qui peut étre investie dans des valeurs qui
ne sont pas analysées dans le but d'atteindre les caractéristigues environnementales ou sociales promues
par le produit financier.

Cette quote-part respecte fa politigue d'exclusion conimune mise en euvre.

Un indice spécifique est-il désigné comme indice de référence pour
déterminer si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques

environnementales et/ou sociales qu'il promeut ?

Avucun indice spécifigue n'a eté désigné comme indice de référence pour deéterminer si ce produit financier

est aligne sur fes caroctéristigues environnementales etfou sociales gu'il promeut.
Comment l'indice de référence est-il aligné en permanence sur chacune des
caractéristigues environnementales ou sociales promues par le produit financier?
Nor applicable

Comment 'alignement de la strotégie d'investissement sur la méthedologie de
l'indice est-il @ tout moment garanti en permonence ?
Non applicable

En quei lindice deésigneé différe-t-il d'un indice de marche large pertinent ?
Norn applicable

O trouver la méthode utilisée pour le calcul de 'indice désigné 7
Nor applicable

00 puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ?

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet

h
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